
1

Resultados Financieros 1T03

13 Mayo, 2003



2

Agenda

La Economía Peruana
El Sistema Bancario Peruano
Credicorp:

Resultados del Grupo
Banco de Credito del Peru
Atlantic Security Bank
Pacifico Peruano Suiza

Conclusiones



3

 

Economía Peruana

2000          2001 2002 2003-I

PBI (%)  3.1              0.2  5.2  5.7(e)

INFLACION (%)  3.7             -0.1           1.5  1.8

TIPO DE CAMBIO       3.52            3.44          3.51  3.47

DEVALUACION (%)  0.5             -2.3   2.1 -1.1

DEFICIT FISCAL (%PBI)  3.2              2.5            2.3  1.3

RESERVAS (US$BN)  8.2              8.6             9.6            10.4
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Sistema Bancario Peruano
1T02 4T02 1T03

COLOCACIONES TOTALES  (US$BN) 10.4  10.5 10.4
CARTERA ATRASADA / COLOCACIONES  9.1%  7.8%  7.8%
COBERTURA  120%  133%             133%
DEPOSITOS TOTALES (US$BN)  13.3  13.9  13.9
TASAS ACTIVAS ME 10.0%  10.1% 10.4%
TASAS PASIVAS ME  1.8%  1.4% 1.2%
TASAS ACTIVAS MN 22.1%  21.1% 20.2%
TASASPASIVAS MN 4.1%  3.7% 3.5%
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Resultados de Credicorp

Resumen Estado de Resultados (USMN) 1T02 4T02 1T03
Ingreso por Intereses Neto 84.2 87.8 88.9
Provisiones 25.3 23.7 34.2
Otros Ingresos 91.5 97.9 112.5
Siniestros de la Actividad de Seguros 21.1 24.5 25.2
Gastos Operativos             100.5 113.5 109.1
Gastos Extraordinarios por Fusión 0.0 1.7 15.5
Resultados  por Traslación -1.9 0.4 -6.7
Utilidades antes de Imp. Renta e Int. Minor. 26.9 22.6 10.6
Impuesto a la Renta -8.8 -6.0 -6.8
Interes Minoritario -3.3 -3.1 -1.4

Utilidad Neta 14.8 13.5 2.5
Utilidad por Acción  (US$) 0.19 0.17 0.03

* Incluye ingresos de ICSA
** Excluye transferencias  a Credicorp  y otros
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Resultados de Credicorp
 Contribución a Utilidades (USMN) 1T02 4T02 1T03
Banco de Credito 14.0 22.5 8.0
Pacifico 2.2 0.7 1.1
Atlantic 1.3 0.2 0.6
Tequendama* 0.2 -0.9 -1.1
Credicorp y Otros** -2.9 -9.0 -6.1

Utilidad Neta 14.8 13.5 2.5

Activos Totales 7,433 8,620 8,577
Patrimonio Neto 817 824 808
BIS Ratio (%) 12.1          12.3 11.7

* Excluye transferencias  a Credicop y otros
**Incluye ingresos de ICSA
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Credito (consolidado)

Principales Cifras (US$MN) 1T02 1T03
Depósitos 5,143 6,083

Part. Mercado 31.6% 38.5%
Colocaciones Netas 3,334 3,846

Part. Mercado 26.8% 35.3%
Ingreso por Intereses Neto 81 82
Provisiones 25 33
Ingresos No Financieros 53 72
Gastos Operativos * 84 91
Gastos Extraordinarios por Fusión n.a 15.5
REI 0.1 (7.2)
Gastos Operativos / Ingresos 57.7% 54.5%

CONTRIBUCION 14.0 8.0

*Excluye gastos extraordinarios de fusión  con BSCH
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Calidad de Cartera del BCP
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Fusión del BCP con BSCH-Peru

� Completada en un tiempo record de 2.5 meses
� No se reportaron mayores problemas en la migración de

clientes y cuentas ni en la operación de los sistemas
� Restructuración de personal de acuerdo a lo proyectado, con

incorporación de 160 trabajadores del BSCH al BCP
� Reducción en volúmenes de negocios inferior a lo anticipado en

las proyecciones
� Gastos extraordinarios de fusión de acuerdo a lo proyectado
� Utilidad del BSCH entre Diciembre 02 y Febrero 03 de

US$5.2MM, US$3 MM mayor a la esperada



10

Financiera Solución
•Compra de la participación de 45% que BCI tenía en Financiera Solución por un
monto de US$17MM para contar con  el 100% del accionariado
•Transacción le permitirá a BCP aumentar su presencia en el mercado de pequeñas
empresas con una estrategia comercial integrada y ahorro significativo en costos

Principales Cifras (US$MN)                    2002 IT03
Activos                                                                  123 123
Colocaciones Netas                                              83 81

Part. Mercado                                                            11% 11%
Depósitos 84 84
Cartera Atrasada/Colocaciones 1.8% 2.0%
Utilidad Neta 7.3 2
Retorno sobre Patrimonio 30% 33%
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Atlantic

Principales Cifras (US$MN) 1T02 1T03
Patrimonio Neto 110 119
Depósitos 506 573
Colocaciones Netas 166 156
Inversiones 323 328
Margen por Intereses Neto 3.1% 2.5%
Fondos Administrados 506 542
Cartera Atrasada/Colocaciones 0% 0%
Gastos Operativos / Ingresos 24.3% 15.7%
CONTRIBUCION 1.3 0.6
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Pacífico
Principales Cifras (US$MN) 1T02 1T03
Patrimonio Neto 95 98

Primas Netas Ganadas 34 35

   -Seguros Generales 12 10

   -Salud y Enfermedades *  9 15

   -Seguros de Vida  9  9

Participación de Mercado ** 36% 30%

Siniestralidad Neta 49%  51%

Ratio Combinado                           71.2% 72.6%

CONTRIBUCION  2.2 1.1
      *Incluye seguros para accidentes personales,enfermedades y EPS

      **Estimado en base a primas brutas
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Resumen Credicorp
1. Buenos Resultados para Credicorp a pesar de :

     -Gastos extraordinarios por fusión con BSCH-Perú y
- Aceleración de provisiones para cartera de colocaciones en Bolivia

2. BCB
-Se concluyó la limpieza de la cartera de préstamos
-Concentración en restructuración de operaciones siguiendo el
 modelo de negocios del BCP

3. ASB
-Reducción del perfil de riesgo de las inversiones e importante
 reducción en pérdidas no realizadas
-Crecimiento en fondos administrados como resultado de mayor
 énfasis en el negocio de administración de patrimonio

4. Tequendama
-Búsqueda de alternativas para lograr viabilidad del negocio a
 mediano plazo
-Se requiere soporte adicional de cerca de US$3MM en el año
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Resumen Credicorp
5.  PPS

� Reducción de márgenes en seguros generales debido a creciente
competencia y altos costos de reaseguro

� Oportunidades atractivas de crecimiento en el negocio de rentas
vitalicias, con incremento de reservas en el corto plazo

6. BCP
� Recuperación gradual de la demanda de créditos
� Reducción en el margen financiero debido a creciente competencia en

segmentos de mediana empresas y banca personal
� Perspectivas favorables basadas en:

-Menor requerimiento de provisiones
-Crecimiento significativo de ingresos no-financieros
-Crecientes ingresos por compra de activos de BSCH-Perú y
 adquisición de 100% de Financiera Solución

 -Reducción en gastos de personal con creciente volumen de negocios
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Safe Harbor for forward-looking statements
This material includes “forward-looking statements” within the meaning of Section 21E of the
Securities Exchange Act of 1934.  All statement other than statements of historical information
provided herein are forward-looking and may contain information about financial results, economic
conditions, trends and known uncertainties.

The Company cautions readers that actual results could differ materially from those expected by the
Company, depending on the outcome of certain factors, including, without limitation: (1) adverse
changes in the Peruvian economy with respect to the rates of inflation, economic growth, currency
devaluation, and other factors, (2) adverse changes in the Peruvian political situation, including,
without limitation, the reversal of market-oriented reforms and economic recovery measures, or the
failure of such measures and reforms to achieve their goals, and (3) adverse changes in the markets
in which the Company operates, including increased competition, decreased demand for financial
services, and other factors.  Readers are cautioned not to place undue reliance on these forward-
looking statements, which speak only as of the date hereof.

The Company undertakes no obligation to release publicly the result of any revisions to these
forward-looking statements which may be made to reflect events or circumstances after the date
hereof, including, without limitation, changes in the Company’s business strategy or planned capital
expenditures, or to reflect the occurrence of unanticipated events.


