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Economía Peruana

2000          2001 2002 2003-6M

PBI (%)  3.1              0.2  5.2  4.5

INFLACION (%)  3.7             -0.1           1.5  2.2

TIPO DE CAMBIO       3.52            3.44          3.51 3.47

DEVALUACION (%)  0.5             -2.3   2.1 -1.2 **

DEFICIT FISCAL (%PBI)  3.2              2.5            2.3  1.4

RESERVAS (US$BN)  8.2              8.6             9.6            10.0

* Inflacion durante los ultimos 12 meses

** Devaluación del tipo de cambio con respecto a Diciembre 2002.
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Sistema Bancario Peruano
   2T02   1T03    2T03

COLOCACIONES TOTALES  (US$BN)     10.5    10.4    10.5

CART. ATRASADA / COLOCACIONES (%)*          8.2      7.9      7.9

COBERTURA (%)   124.9  132.5             128.0

DEPOSITOS TOTALES (US$BN)     13.2     13.9    13.8

TASAS ACTIVAS ME (%)     10.1     10.1    10.1

TASAS PASIVAS ME (%)      1.4       1.2      1.2

TASAS ACTIVAS MN (%)    21.1     20.2    20.2

TASAS PASIVAS MN (%)      3.7      3.5      3.3

*Los ratios reflejan los beneficios otorgados por el Gobierno en el que el BCP no participó
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Resultados de Credicorp

Resumen Estado de Resultados (USMN)    2T02 2T03 6M02 6M03

Ingreso por Intereses Neto 86.1 89.0 170.3 177.9

Provisiones 30.3 19.7 55.7 53.9

Otros Ingresos 93.8 109.5 185.3 221.9

Siniestros de la Actividad de Seguros 26.9 26.4 47.9 51.6

Gastos Operativos      100.5 112.4 201.0 221.5

Gastos Extraordinarios por Fusión - 2.0 - 17.4
Resultados  por Traslación -0.1 2.6 -2.0 -4.1
Utilidades antes de Imp. Renta e Int. Minor. 22.1 40.7 49.0 51.4
Impuesto a la Renta -9.1 -9.8 -17.8 -16.6
Interes Minoritario -2.1 -3.3 -3.1 -1.4

Utilidad Neta 11.0 28.3 25.8 30.8
Utilidad por Acción  (US$) 0.14 0.35 0.32 0.39
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Resultados de Credicorp
 Contribución a Utilidades (USMN)         2T02 2T03 6M02 6M03

Banco de Credito 13.3 27.2 27.2 35.2

Pacifico 1.4 5.6 3.6 6.7

Atlantic 0.1 1.6 1.4 2.2

Tequendama* -0.5 0.9 -0.3 -0.2

Credicorp y Otros** -3.3 -7.0 -6.1 -13.1

Utilidad Neta 11.0 28.3 25.8 30.8

Activos Totales 7,291 8,234 7,291 8,234
Patrimonio Neto 801 856 801 856
BIS Ratio (%) 12.0 11.4          12.0 11.4

* Excluye transferencias  a Credicop y otros

**Incluye ingresos de ICSA



7

Credito (consolidado)

Principales Cifras (US$MN)             2T02 2T03    6M02    6M03
Depositos                                                  5,092      5,766      5,092       5,766

Part. de mercado(%)                                    31.4            36.3          31.4            36.3

Colocaciones Netas                                 3,437   3,796      3,437       3,796
Part. de mercado(%)                                    27.2       34.3          27.2            34.3

Ingreso por Intereses Neto                       80.3     81.9      160.5       163.1

Provisiones                                                29.9          19.1        55.2         52.3

Ingresos No Financieros                           54.6          61.2      107.4       132.7

Gastos Operativos                                    85.1          85.7       169.0      175.5

Gastos Extraordinarios por Fusión              -       2.0              -        17.4  

REI                                                                6.9       1.1           7.0        -6.1

Gastos Operativos / Ingresos(%)             54.8          53.0         56.3       53.7

CONTRIBUCION                                        13.3     27.2         27.2       35.2



8

Calidad de Cartera del BCP
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Atlantic

Principales Cifras (US$MN) 6M02 6M03

Patrimonio Neto 105 129

Colocaciones Netas 167 157

Inversiones 312 360

Depósitos 504 584

Margen por Intereses Neto (%)  3.3  2.4

Fondos Administrados 502 560

Cartera Atrasada/Colocaciones (%)     0     0

Gastos Operativos / Ingresos (%) 31.2 18.0

CONTRIBUCION 1.4 2.2
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Pacífico
Principales Cifras (US$MN) 6M02 6M03

Patrimonio Neto     98   104

Primas Netas Ganadas     84   104

   -Seguros Generales     39     39

   -Salud y Enfermedades     12     12

   -Seguros de Vida     36     53

Participación de Mercado (%)   35.2  29.3

Siniestralidad Neta (%)   58.1  48.4

Ratio Combinado (%)                            80.9  69.4

CONTRIBUCION     3.6    6.7
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Resumen Credicorp
1. Buenos Resultados para Credicorp durante el primer semestre:

     -Incremento significativo en los ingresos del BCP con estricto control
en los gastos

     -Tendencia positiva en las subsidiarias

2. BCB

-Mejora de Resultados durante el trimestre con menores provisiones
-Se concluyó la limpieza de la cartera de préstamos
-Concentración en restructuración de operaciones siguiendo el
 modelo de negocios del BCP

3. ASB

-Mejora en los resultados del trimestre con incremento en las
 “ganancias no realizadas” del portafolio de inversiones

-Reducción del perfil de riesgo de las inversiones
-Crecimiento en fondos administrados como resultado de mayor
 énfasis en el negocio de administración de patrimonio

4. Tequendama
-Reorientación del negocio hacia banca minorista y mediana empresa
-Se requiere soporte adicional de cerca de US$4.5MM en el año
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Resumen Credicorp
5.  PPS

   -Resultados mejoran debido a alto crecimiento en primas y control
en siniestros y gastos operativos pero continuan estando afectados
por el incremento de reservas en el negocio de Vida

   -Menores margenes en seguros generales debido a creciente
competencia y mayores costos de reaseguro

   -Atractivas oportunidades de crecimiento en rentas vitalicias, con
incremento de reservas en el corto plazo

6. BCP

  -Recuperación gradual de la demanda de créditos

  -Reducción en el margen financiero debido a creciente competencia en
segmentos de mediana empresas y banca personal

  -Perspectivas favorables basadas en:
-Menor requerimiento de provisiones
-Crecimiento significativo de ingresos no-financieros
-Crecientes ingresos por compra de activos de BSCH-Perú y
 adquisición de 100% de Financiera Solución

 -Reducción en gastos de personal con creciente volumen de negocios
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Safe Harbor for forward-looking statements

This material includes “forward-looking statements” within the meaning of Section 21E of the
Securities Exchange Act of 1934.  All statement other than statements of historical information
provided herein are forward-looking and may contain information about financial results, economic
conditions, trends and known uncertainties.

The Company cautions readers that actual results could differ materially from those expected by the
Company, depending on the outcome of certain factors, including, without limitation: (1) adverse
changes in the Peruvian economy with respect to the rates of inflation, economic growth, currency
devaluation, and other factors, (2) adverse changes in the Peruvian political situation, including,
without limitation, the reversal of market-oriented reforms and economic recovery measures, or the
failure of such measures and reforms to achieve their goals, and (3) adverse changes in the markets
in which the Company operates, including increased competition, decreased demand for financial
services, and other factors.  Readers are cautioned not to place undue reliance on these forward-
looking statements, which speak only as of the date hereof.

The Company undertakes no obligation to release publicly the result of any revisions to these
forward-looking statements which may be made to reflect events or circumstances after the date
hereof, including, without limitation, changes in the Company’s business strategy or planned capital
expenditures, or to reflect the occurrence of unanticipated events.
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